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Warum Reverse-IPO/Takeover?

Kostensparender, sicherer und schneller Börsengang durch Nutzung eines 

bereits gelisteten Gesellschaftsmantels

Teil-Exit gegen Barkaufpreis möglich

Verbleibende Beteiligung in liquiden, börsengehandelten Aktien

Bewertung durch Börsen-Multiples

Steuerlich effizient gestaltbar

Zukünftige Unternehmensfinanzierung durch Ausgabe neuer Aktien
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Umfangreiche Erfahrung bereits bei Vorbereitung von operativem und 

börsennotiertem Unternehmen auf Transaktion

Innovative Vorgehensweise gepaart mit vielfach erprobten Prozessschritten

Enger Kontakt zu Investorengruppen mit großem Interesse an Reverse-IPO 

Konstellationen

Schlagkräftige Small- und Mid-Cap erfahrene Partner: Investmentbank, Investor-

Relations Agentur, Aktien-Research-Haus, Due Diligence Experten, Transaktionskanzlei

Operative Begleitung des häufig Börsen-unerfahrenen Managements des operativen 

Unternehmens langfristig oder für einen Übergangszeitraum

3

Reverse-IPO mit eingespieltem Team



4

Verhandlung 
Term Sheet

4 Wochen

Due Diligence + 
Vertragsverhandlung

6 Wochen

Closing + a.o. 
Hauptversammlung

6 Wochen

Go-Ahead 
oder Abbruch

Unterschriebener 
Kaufvertrag

Timeline Reverse-IPO Prozess



Altaktionären
des Gesellschaftsmantels

Verkäufern des operativen 
Unternehmens
Erwerb durch Sachkapitalerhöhung mit 
Barkomponente, Ausgabe neuer Aktien im 
Rahmen Sachkapitalerhöhung

→ Neubewertung der AGneu nach Umsatz/zuk.-EBITDA auf Basis
Börsen-Multiples (und damit höher als Bewertungen privater Unternehmen)

Zeichner einer 
Barkapitalerhöhung
Zeichnung in Barkapitalerhöhung mit 
Bezugsrecht für Teile des Bar-Kaufpreis

100%

Neue Aktionärsstruktur börsennotierte Gesellschaft
bestehend aus:

Target/Operatives Unternehmen
Neubesetzung der Organe in der Gruppe wie zweckmäßig für Target 
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Verschmelzung oder Ergebnisabführungsvertrag
(Entscheidung vor allem nach steuerlichen Kriterien)

Aktionärsstruktur nach Transaktion
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Team & Track Record
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BÖRSE ONLINE EXPRESS
6.5.2021

Track Record I –2021 Pyramid Computer
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AlsterReserch Update

22.11.2021

Track Record II –2021/2022 MHP Hotel AG
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EURO am Sonntag 
52/2021

BÖRSE ONLINE EXPRESS
01/2022

Track Record III –2022/2023 faytech
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Nebenwerte-Journal
Januar 2023

Track Record IV – 2022/2023 RNT Rausch
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Track Record Summary

Reverse IPO 2021/2022
Branche: Hotel
Transaktionsvolumen: EUR 60 Mio.
Anteil Verkäufer nach Closing: 80%  

Reverse IPO 2022/2023
Branche: Computer Hardware
Transaktionsvolumen: EUR 15 Mio.
Anteil Verkäufer nach Closing: 35%  

Buy & Build 2022/2023
Branche: Elektronik (Touch Screens)
Transaktionsvolumen: EUR 15 Mio.
Anteil Verkäufer nach Closing: 15%  

Reverse IPO 2021
Branche: Elektronik (Kioske)
Transaktionsvolumen: EUR 45 Mio.
Anteil Verkäufer nach Closing: 46%  



Team der Chainledger Systems AG

Langjährige Erfahrung als Vorstand und 

Aufsichtsrat börsen-gelisteter Unternehmen

Rechtsanwalt, Zertifikat Bank- und 

Kapitalmarktrecht

Harvard Business School: Private Equity und 

Venture Capital Programm

Andreas Empl

Aufsichtsrat, Vorsitzender

Christian Damjakob

Aufsichtsrat

Langjährige Erfahrung als Vorstand und 

Aufsichtsrat börsen-gelisteter Unternehmen

Werbekaufmann und IR-Experte

Über mehr als zwei Jahrzehnte aufgebautes 

internationales Kapitalmarkt-Netzwerk

Langjährige Erfahrung als Vorstand und 

Aufsichtsrat börsen-gelisteter Unternehmen

Physiker mit Schwerpunkt Datenanalyse 

Unternehmensberater spezialisiert auf 

Restrukturierung und Post-Merger-Integration

Dr. Edgar Bernardi

Aufsichtsrat, stv. Vorsitzender

Franz Kirschner

Vorstand

Unternehmer und Vertriebsexperte

Zahlreiche Unternehmensgründungen im In– 

und Ausland

Seit 2020 Vorstand der Chainledger Systems

Vormals Verkaufsleiter bei Mercedes-Benz
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THANKS 
FOR YOUR 
TIME

DANKE FÜR IHRE AUFMERKSAMKEIT.
WIR KONNTEN HOFFENTLICH ZAHLREICHE FRAGEN BEANTWORTEN.

ALLE VERBLIEBENEN FRAGEN BEANTWORTEN WIR GERNE:

Email: info@chainledger-systems.com
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